
液冷电池储能电站利润分析

最近和几位投资人聊天，他们不约而同地问到同一个问题：现在储能项目这么多，技术路线也五花八门，到底哪种
电站的长期盈利模型更扎实？你看，大家已经开始从“要不要投”转向“怎么投更赚钱”了。这背后反映了一个现
象：储能市场正在从政策驱动，快速走向商业本质驱动。而在这个转变中，液冷电池储能电站，正以其独特的价值
逻辑，走进利润分析的核心视野。
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　　我们不妨先看一组数据。根据行业分析，一个储能电站的盈利能力，粗略地看，取决于“开源”和

“节流”两大方面。“开源”即通过峰谷套利、辅助服务、容量租赁等获取收益；“节流”则是全生命

周期内的成本控制，尤其是初始投资、运维成本和寿命损耗。传统风冷方案在“节流”上遇到瓶颈——

电池簇间温差可能达到6-8摄氏度，这会导致“木桶效应”，整个系统的充放电深度受制于最热或最差的

电芯，电池衰减速度不一，意味着可用容量和循环寿命的快速打折，直接侵蚀长期收益。

　　那么，液冷技术带来了什么改变？它本质上是对电池运行环境的一次“精密调控”。通过液体介质

直接接触电芯或模组进行热管理，能将电池簇内温差控制在3摄氏度以内，系统级温差甚至可小于2.5摄氏

度。侬晓得伐，这小小的几度温差改善，对电池来说是天壤之别。它意味着：

　　更长的寿命： 一致的温度环境大幅减缓电池衰减，预计可提升电池循环寿命20%以上。

更高的可用容量：

所有电芯都能在最佳区间工作，“木桶”的短板被补长，每次充放电都能释放更多被锁定的能量。

更低的运维成本：

系统集成度高，噪音小，无需频繁的滤网更换和风扇维护，尤其适合对环境要求高的场景。

更强的环境适应性：

在高温、高海拔等极端环境下，依然能保持稳定输出，扩大了电站的选址和盈利窗口。

　　这些技术优势，最终都要落到财务模型上。我们来算一笔账。假设一个100MW/200MWh的电网侧独

立储能电站，采用液冷系统，虽然初始投资可能比风冷高出约5%-8%，但在20年生命周期内，考虑其因更

长寿命、更高循环次数和更低衰减所带来的额外放电量，以及节省的运维费用，其全生命周期内的度电

成本（LCOS）有望降低10%-15%。这笔账，对于追求25年甚至更久稳定现金流的长期资本来说，吸引力

是显而易见的。

　　让我分享一个我们海集能在海外参与的微电网案例，它虽然不是纯粹的电网侧电站，但很能说明问

题。在中东某个离岸油田的微电网项目中，我们需要为生产设施提供稳定电力，并最大化利用当地丰富

的光照。客户的核心诉求是：极端高温下的可靠性，以及最低的全生命周期成本。我们提供的正是集成

光伏和液冷储能的一体化方案。项目运行两年来的数据显示，在平均45摄氏度的环境温度下，储能系统
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的电池包温差始终稳定在2.1摄氏度以内，系统可用率超过99.5%。相较于原计划的传统方案，仅因减少发

电机组启停和维护、提升光伏消纳率带来的年度运营支出节约，就超过了初始投资增加的部分。这个案

例告诉我们，液冷的价值在严苛环境下会被加倍放大，其利润贡献不仅来自“多赚钱”，更来自“少花

钱”和“避免损失”。

　　当然，液冷电站的利润分析不能脱离具体的应用场景和政策框架。在中国，随着电力现货市场逐步

推进和辅助服务市场机制的完善，储能电站的收益渠道正在拓宽。液冷系统的高精度温控能力，使其能

够更快、更精准地响应电网调度指令，在调频等对响应速度和精度要求高的辅助服务市场中， potentially 

获得更高的性能系数和收益分成。这意味着，液冷电站的“开源”能力同样突出，它不仅仅是一个“更

耐用”的资产，更可能是一个“更聪明、更赚钱”的资产。

　　作为一家从2005年就深耕储能领域的企业，海集能在上海和江苏布局研发与生产基地，我们目睹了技

术迭代对商业模式的深刻重塑。我们坚信，下一代储能电站的竞争力，将取决于对“全生命周期价值”

的精细把控。液冷技术，正是实现这一目标的关键路径之一。它从底层优化了资产的健康度，让储能的

长期利润故事更加可信、可期。

　　所以，当您下次审视一个储能电站的投资回报表时，或许可以问自己一个问题：我们计算的，究竟

是未来五年的账面回报，还是资产在整个生命旅程中能够持续创造的真正价值？

　　——
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