
重力储能的投资策略有哪些

在能源转型的宏大叙事里，储能技术无疑是其中最关键的章节之一。我们谈论锂电池、液流电池，谈论抽水蓄能的
宏伟工程，但最近，一个古老而新颖的概念正重新回到投资界和工程师的视野中心——重力储能。这听起来有点像
科幻，但原理却朴素得惊人：利用多余的电能将重物提升至高处，将电能转化为势能储存；需要时，再让重物落下
，驱动发电机将势能转换回电能。这种物理本质上的优雅，恰恰是应对长时、大容量储能需求时，一种极具潜力的
思路。
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谈论抽水蓄能的宏伟工程，但最近，一个古老而新颖的概念正重新回到投资界和工程师的视野中心——

重力储能。这听起来有点像科幻，但原理却朴素得惊人：利用多余的电能将重物提升至高处，将电能转

化为势能储存；需要时，再让重物落下，驱动发电机将势能转换回电能。这种物理本质上的优雅，恰恰

是应对长时、大容量储能需求时，一种极具潜力的思路。

　　那么，对于敏锐的投资者而言，重力储能这片蓝海，其投资策略应当如何构建呢？这并非一个可以

简单回答的问题，它需要我们像剥洋葱一样，从现象到内核，层层递进地分析。

　　现象：为何重力储能重获青睐？

首先，我们得看清驱动这股热潮的底层逻辑。全球能源结构正在发生根本性转变，波动性的风光发电占

比急速攀升。电网就像一个需要精密平衡的天平，而大规模、长时（通常指4小时以上）储能，就是那个

至关重要的砝码。锂电池虽然功勋卓著，但在超大规模、超长周期、极端环境下的应用中，其成本、寿

命和安全性的边界也逐渐显现。这时，重力储能，以其介质（如砂石、废弃物料）成本低、寿命长达数

十年、几乎无衰减、环境友好等特性，展示出独特的互补价值。它不像化学电池那样“娇贵”，其核心

是成熟的机械工程，这本身就是一种投资安全边际。

　　你看，投资的第一课永远是：识别真需求，而非伪风口。

重力储能回应的是能源系统对“经济性长时储能”的真实、迫切且规模巨大的需求。

　　数据与逻辑阶梯：评估赛道的多维框架

理解了“为什么”，我们进入“怎么样”的阶段。评估重力储能投资，不能仅凭一腔热血，需要一个坚

实的逻辑框架。

　　技术路径分化： 目前主流技术路线包括基于山体的竖井式、基于地形的斜坡式，以及利用废弃矿坑

的创新模式。每种路径的初始资本支出（CAPEX）、对地理条件的依赖、能量密度和建设周期都不同。

投资者需要甄别不同技术路线的成熟度、可扩展性及专利壁垒。

  经济性模型： 这是核心中的核心。重力储能的平准化储能成本是其竞争力的关键。你需要关注：

　　成本构成影响因素投资关注点

      建设成本地质条件、设备（电机、发电机、提升系统）供应链成熟度、工程集成能力

      运营维护成本机械磨损、系统效率技术提供商的历史运行数据、智能化运维水平
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      介质成本重物材料（如砂石、金属块）本地化获取能力、环保与回收机制

　　一个简单的道理：在储能的世界里，全生命周期成本才是真正的王炸。重力储能的优势，恰恰在于

其几十年的超长服役周期和极低的边际成本。

  政策与市场定位： 它最适合的应用场景是什么？是配合大型风光基地做能量时移，还是作为电网侧的调

频备用？不同市场的电价机制、辅助服务政策，将直接决定项目的盈利模型。比如，在那些风光资源富

集但电网薄弱的地区，它的价值会格外凸显。

　　一个具体案例的启示

让我们看一个假设但基于现实逻辑的案例。在某个风光资源丰富的内陆地区，计划建设一个1GWh的重力

储能项目，配合2GW的风光电站。初步测算显示，其建设成本约为每千瓦时XXX元，低于同期同等规模

的锂电池储能电站。更重要的是，在为期25年的运营周期内，其维护成本极其稳定，且无需面对化学电

池每8-10年可能需要的更换成本。这个项目成功的关键，除了优良的地质条件，更在于投资方与技术提供

方、电网公司、风光发电企业共同构建了一个“风光储一体化”的收益共享模型。它不仅仅是一个储能

电站，更成为了区域能源稳定供应的基石。

这个案例告诉我们，投资重力储能，本质是投资一种新型的能源基础设施。

它要求投资者具备更长的耐心、对工程能力的深刻理解，以及整合多方资源、设计复杂商业模型的能力

。

　　见解：从系统集成视角看投资策略

基于以上分析，我的见解是，重力储能的投资策略必须是系统性和分阶段的。它不能是孤注一掷的赌博

。

首先，早期阶段应聚焦于核心技术提供商与示范项目。 投资那些拥有已验证的工程原型、核心专利和强

大产学研背景的团队。这个阶段的风险较高，但潜在回报也最大，类似于风险投资。你需要仔细审视其

技术路线的物理可行性、工程化放大可能以及团队的执行力。

其次，中期阶段伴随项目商业化落地，投资重心可转向项目开发与运营。 这时，具备能源项目开发经验

、拥有良好地方政府关系和电网接入能力的开发商，将成为理想的合作伙伴。投资逻辑从“赌技术”转

向“看项目”，核心是评估具体项目的经济性指标和现金流稳定性。

最后，长期视角下，产业链关键环节将产生巨大价值。 比如，高性能低成本的提升/下放系统、智能控制

系统、以及针对特定地质条件的优化设计服务。这些“卖铲子”的环节，往往能提供更稳健的回报。

说到这里，我不禁想起我们海集能在储能领域的深耕。自2005年成立以来，海集能（上海海集能新能源科

技有限公司）作为一家高新技术企业，始终专注于新能源储能产品的研发与应用。我们虽然以锂电池储

能系统闻名，在工商业、户用及站点能源领域提供了大量高效、智能的“交钥匙”解决方案——特别是

在无电弱网地区的通信基站、安防监控等站点，我们的光储柴一体化方案解决了实实在在的供电难题—

—但我们更深知，能源的未来是多元化的。我们对各种长时储能技术，包括重力储能，保持着密切的技

术追踪和开放的合作态度。我们在江苏南通和连云港的基地所积累的从电芯到系统集成再到智能运维的

全产业链经验，让我们深刻理解“可靠、经济、适配”对于一个储能方案意味着什么。这种对能源应用

场景的深刻洞察，恰恰是评估任何新兴储能技术投资价值时不可或缺的维度。
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　　所以，亲爱的读者，当你考虑重力储能乃至任何能源技术的投资时，不妨问自己一个更根本的问题

：我投资的，究竟是一个孤立的技术产品，还是一个能够真正融入未来能源系统、创造稳定价值的解决

方案？ 这个问题的答案，或许比任何具体的投资策略都更重要。

　　——
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